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焦煤的定义



煤炭

褐煤

（Vdaf>40%）

烟煤
(Vdaf=10%‐40%)

Vdaf=10%‐20% 
低

Vdaf=20%‐28% 
中

焦煤(也

称冶金煤)，是中

等及低挥发分的

中等粘结性及强

粘结性的一种烟

煤Vdaf=28%‐37% 
中高

Vdaf=37%‐40% 
高

无烟煤
(Vdaf<10%)

按照煤的挥发分(Vdaf)来划分
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注：挥发分指岩浆中所含的水、二氧化碳、氟、氯、硼、硫等易于挥发的组分



煤炭

动力煤

炼焦煤

瘦煤

焦煤

肥煤

气煤

尚未分类

其它分类
不明

按照用途来划分
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我国焦煤的产业链
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无烟煤

烟煤

褐煤

瘦煤13.02%

焦煤19.44%

肥煤19.62%

气煤40.63%

高温干馏
焦煤为主+其他配煤

生产1吨焦炭
约消耗1.33吨炼焦煤

钢铁行业85%

化学制品7.32%

通用设备制造1.86%

其他4.27%

有色冶炼1.55%

原煤 炼焦煤 焦炭
产业链
下游



焦煤的供需关系

产业链：

焦煤的供给 焦煤的需求

煤(炼焦煤) 焦炭 钢



煤炭

动力煤
(72%)

炼焦煤
(26%)

气煤
45.74%

焦煤

瘦煤
15.89%

肥煤
12.81%

尚未分类
1.96%

分类不明
(2%)

我国的煤炭资源分布
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焦煤储量
661.95亿吨，
占全国炼焦煤
资源储量的
23.61%，占整
个煤炭资源储

量的6%



山西, 50.05%

安徽, 9.84%

贵州, 5.93%

山东, 4.61%

河北, 4.19%

黑龙江, 3.94%

河南, 3.70%

内蒙古, 3.13%

其它省份, 
14.60%

我国炼焦煤资源分布情况
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炼焦煤

炼焦原煤 产
量11.4亿吨

焦煤原煤占
19.6%

其它

炼焦精煤 产
量60792万吨

焦煤精煤占
18.0%

其它

我国炼焦煤产量(焦煤供给)
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2003-2010年期间，中国炼焦煤产量增长了87.3%，年均增长超过10%。

通过洗选、提质、脱

硫等工艺加工



我国焦炭产量(焦煤需求)
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2005‐2012年中国焦炭产量趋势图



中国焦炭产量各分区比例
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西北 11.7%

华北 41%

东北 8.07%

西南 8.28%

华东 18.59%

中南 12.39%

2012年1‐6月中国焦炭产量各分区比例

数据来源：中商情报网



山西省, 
19.12%

河北省, 
15.35%

山东省, 9.44%

陕西省, 6.63%

其他省, 
49.46%

中国焦炭各省市产量
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数据来源：中商情报网

2012年1‐6月中国焦炭各省产量比例饼图



我国焦煤贸易



我国焦煤物流流向图
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数据来源：中国海关、山西省煤炭厅、企业调研数据
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我国炼焦煤进出口贸易
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2000年-2011年中国炼焦煤进出口量

数据来源：wind资讯、同花顺

单位：万吨

下调煤炭出
口退税率

调高炼焦煤
出口关税



焦煤期货合约草案



交易品种 焦煤

交易单位 60吨/手

报价单位 元(人民币)/吨

最小变动价位 1元/吨

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的4%

合约月份 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10,11,12

交易时间 每周一至周五上午9:00～11:30,下午13:30～15:00

最后交易日 合约月份第10个交易日

最后交割日 最后交易日后第3个交易日

交割等级 大连商品交易所焦煤交割质量标准

交割地点 大连商品交易所焦煤指定交割仓库

最低交易保证金 合约价值的5%

交割方式 实物交割

交易代码 JM

上市交易所 大连商品交易所

焦煤期货合约草案
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指标 允许范围

灰分（Ad），% ≥10且≤11.5

硫分(St,d)，% ≥1.10且≤1.40

挥发分（Vdaf），% ≥16且≤28

粘结指数（G） 入库≥75 出库>65

胶质层最大厚度（Y），mm ≤25

标准品质量要求
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焦煤期货的全市场交易测试
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7月7日，大连商品交易所进行了焦煤期货品种的全市场交易测试。

当日焦煤期货测试交易量223.60万手，总持仓量为29.30万手。

大商所有关负责人表示，测试过程和结果均令人满意，交易和结算均
正常，

近期还将进行第二次全市场测试。



煤炭期货的国际市场



世界煤炭期货交易概况
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煤炭期货开发落后于原油、天然气等能源品种，原因：

一．一直到20世纪末，煤炭在世界主要工业化国家能源结构中的地位没有原
油和天然气重要，国际贸易量有限，产煤国煤炭主要为了满足本国需求；

二．煤炭自身存在一些开展期货交易的困难，阻碍了煤炭期货品种的开发。炭

属于大宗散装货物，种类与等级繁多，对于电煤这样的大类而言，质量等
级划分上存在一定的模糊性，而虽然一些更细分的子类明确划分不存在问

题，但由于产量小，国外开展的期货交易的需求不是特别大；

三．煤炭是发电的主要原料，需求量大，运输需要庞大的运力支持，这在很
多国家都是个瓶颈；

四．具有自燃倾向的煤炭保存期限过长存在自燃风险。这些因素存在给期货
品种设计带来一定困难，推迟了煤炭期货的开发。



全球煤炭期货交易情况
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期货品种 交易情况

美国CME
以中部阿巴拉契亚
煤为标的期货

•自2001年上市后，交易一直不活跃，与
美国的煤炭市场规模不相称
•2008年下半年开始，交易量开始大幅增
加

伦敦洲际交易所
ICE

•以南非里查兹贝港
煤炭为标的的期货
•以鹿特丹港煤炭为

标的的期货
•以澳大利亚纽卡斯
港煤炭为标的期货

2006年上市，由于采取现金交割方式，
其交易活跃度大于CME的煤炭期货

澳大利亚ASX
以纽卡斯港煤炭为
标的的煤炭期货

2009年，作为世界上最大煤炭煤炭出口
国的澳大利亚，上市煤炭期货，但不是
很成功，至今仍没成交



影响交易活跃度的原因
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根据欧美煤炭期货经验，原因主要有三点：

一．合约单位设计过大。阿巴拉契亚煤炭期货合约每份交易单位为
1550吨。ICE三个煤炭期货合约均为1000吨一手，5手为一交易单
位。大合约使得大量中小投资者无法参与交易，降低了市场的流动
性。我国未来的焦煤期货合约设计应以此为鉴。

二．交割地点设计单一。CME煤炭期货合约的交割地点为俄亥俄河
306与317英里里程碑之间以及大桑迪河码头。交易地点的单一使得
参与套保的企业基本上局限在俄亥俄河和大桑迪河两岸。我国焦煤
期货交割地预计分别设在流通集散地（港口）和产地两个地方，有
利于上下游企业参与交割。

三．交割品级及规格不明确。ICE煤炭期货没有限定煤炭的规格、具
体品质，只是在某个大的煤炭交易中转地设立虚拟的交易，并且有
规范的价格指数作为参考。煤炭品级较为复杂，交割品种混乱，不
利于上下游企业在期货市场接货。



焦煤期货上市对产业链的影响



完善“煤——焦——炭”避险体系

1.有利于推动煤炭定价市场化进程

2.有利于增强下游采购过程中的议价能力

3.炼焦煤生产企业可以利用期市规划生产、锁定利润

焦煤期货上市对产业链的影响
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煤 焦 炭
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