
焦炭期货



什么是焦炭？

不是木炭，不是煤炭

焦炭是由炼焦煤在焦炉中经
过高温干馏转化而来的固体

用途

• 作为还原剂、能源和供炭剂用
于高炉炼铁、冲天炉铸造、铁
合金冶炼和有色金属冶炼

• 用于电石生产、气化和合成化
学等领域



焦炭的分类

期货市场标的品种。
质地坚硬
多孔
银灰色
有不同粗细裂纹
固体块状

焦炭

高炉焦铸造焦

电极焦冶金焦

铁合金焦

化工焦 炭素焦铝阳焦
高强度低
灰低硫焦



冶金焦质量标准和交割品级

指标 一级 二级 三级 交割品级

灰分Ad ≤12.0 ≤13.5 ≤15.0 ≤12.5 

硫分St,d ≤0.060 ≤0.80 ≤1.00 ≤0.65 

抗碎强度M40 ≥80.0 ≥76.0 ≥72.0 ≥82 

耐磨强度M10
M>25时：≤7.0 
M>40时：≤7.5

≤8.5 ≤10.5 ≤7.5 

反应性CRI  ≤30 ≤35 ‐‐ ≤28 

反应后强度CSR  ≥55 ≥50 ‐‐ ≥62 

挥发分Vdaf ≤1.8 ≤1.5 

焦末(<25mm)含量
M大于40时:≤4.0 M大于25时:≤5.0 

M25‐40时:≤12.0  
入库≤5.0 
出库≤7.0 

粒度M(≥25mm)  以上均为M>25前提下的技术指标
入库≥95.0 
出库≥93.0 

冶金焦技术指标参照国标(GB/T 1996)《冶金焦炭》



焦炭产业链

炼焦煤 焦炭

生产1吨焦炭
约消耗1.33吨
炼焦煤

世界焦炭产量的90％
以上用于高炉炼铁，
冶金焦炭为高炉炼铁
技术所需的必备原料
之一，被喻为钢铁工
业的“基本食粮”，
具有重要的战略价值
和经济意义。

钢铁行业
85%

通用设备制造业
1.86%

有色冶炼
1.55%

其他
4.27%

化学制品行业
7.32%

瘦煤 13.02%

焦煤 19.44%

气煤 40.63%

肥煤 19.62%

烟煤

原煤

其余种类煤占 7.29%

无烟煤

褐煤

泥煤

高温干馏
焦煤为主+ 其他煤种
(配煤技术)

碳化程度上升

上游成本决
定于炼焦煤

钢材影响
销售价格



我国炼焦煤供需情况

注：2010年数据

产量 49800万吨

消费量 54300万吨
出口及其他

200万

供给

需求

数据来源：万德资讯，高盛高华

进口
4700万
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中国炼焦煤进口量

我国炼焦煤进口量

数据来源：万德资讯，大连商品交易所，中国海关总署 单位：万吨

2010进口焦煤4727万吨，其中蒙

古数量剧增。目前中国焦煤对外
依存度约为10%，远低于铁矿石
的对外依赖度。



炼焦煤资源向大企业集中

• 我国炼焦煤资源总量占世界炼焦煤总量13％，可采储量占16.3％。

• 山西炼焦煤在全国炼焦煤供应中占有非常重要的位置，其产量位居全

国第一。

• 以前大量乡镇企业是炼焦煤供应主力军，占比达到50%，但随着整合的

推进，大企业占比快速提高。以山西为例，以前乡镇企业是焦煤供应

主力军，而目前以山西焦煤和潞安集团为主的大企业已经掌握了大部

分的焦煤资源。

• 独立焦化企业总体产量稳定（约60%），企业规模不断扩大，龙头企业

代表有美锦，铁雄，神华乌海

• 钢铁联合焦化企业增长较快，如：武汉钢铁，鞍本钢铁



我国焦炭产量分布

黑龙江 592

注：2009年数据 单位：万吨

辽宁 1884

河南 2179

山东 3227

江苏 1212

河北 4885

内蒙古 1770

山西 7632

陕西 1368

云南 1358

四川 1160



我国焦炭产量比例

西北 8%
华北 42%

东北 9%

西南 10%

华东 19%

中南 12%

数据来源：大连商品交易所 注：2009年数据



我国焦炭消费比例

西北 4%
华北 37%

东北 11%

西南 6%

华东 28%

中南 13%

数据来源：大连商品交易所 注：2009年数据



国内焦炭贸易方向

山西外运主要销往河北、天津、山
东、江苏；

陕西外运焦炭主要销往河北和江苏；

河南外运焦炭主要销往江苏、安徽及
湖南；

山东外运焦炭主要销往安徽；

湖北外运焦炭主要销往湖南；

各省销往天津、山东、江苏的焦炭有
一部分通过天津港、日照港、连云港
中转，再由水路销往华东、中南。



下游钢铁行业消费结构

数据来源：大连商品交易所

基础设施

30.0%

房地产

25.0%

机械

17.0%

汽车

6.2%

电力

3.2%

造船

2.6%

家电

1.5%

铁道

1.0%
其他

13.5%

我国焦炭消费量逐年增加

钢铁工业焦炭消费比重上升，
技术进步导致焦比略降

大部分钢铁企业存在焦炭缺口



焦炭消费量 vs 钢铁产量

数据来源：万德资讯
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焦炭消费量 粗钢产量单位：万吨 单位：千吨



焦炭价格 vs 钢铁价格

数据来源：万德资讯 单位：元/吨
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二级冶金焦现货均价 螺纹钢现货均价
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沪深300指数 申万焦炭加工指数 申万煤炭开采指数 焦炭现货平均价

焦炭价格与股市的关系

焦炭类股票价格走势与
焦炭价格相关度较高

数据来源：万得资讯



焦炭与股票的联动操作

焦炭价格上涨，推动相关股票上涨
如果看好焦炭类股票，可以买入焦炭期货

焦炭价格下跌，会拖累相关股票走低
期货上进行卖出操作，可以给相关股票进行套期保值

焦炭
焦炭
板块

四川圣达、美锦能源、
宝泰隆、安泰集团等



焦炭价格影响因素

上游原料

国际能源价格
煤炭产量和结构

焦煤成本
焦煤进口

国内供求

钢铁行业
国内经济
煤炭运力
废钢回收

政策与宏观因素

电价管制
煤矿安全政策
高炉大型化
关税政策



焦炭期货合约草案

交易品种 冶金焦炭 交割日期 最后交易日后第二个交易日

交易单位 100  吨／手 交割品级 大连商品交易所焦炭交割质量标准

报价单位 元（人民币）／吨 交割地点
大连商品交易所指定交割仓库

最小变动

价位
1元／吨

最低交易

保证金
合约价值的 5％

每日价格最
大波动限制

上一交易日结算价 ±4％ 交易手续费 不超过3元/手

合约交割

月份
1－12  月 交割方式 实物交割

交易时间
上午 9：00‐11：30

下午 1：30—3：00 
交易代码 J

最后交易日 合约月份第十个交易日 上市交易所 大连商品交易所
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