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原油概况



• 原油即石油，也称黑色金子，是一种
粘稠的、深褐色（有时有点绿色的）
液体。是石油刚开采出来未经提炼或
加工的物质。

• 它由不同的碳氢化合物混合组成，其
主要组成成分是烷烃，此外石油中还
含硫、氧、氮、磷、钒等元素。

• 原油的成分主要有：油质（主要成
分）、胶质（一种粘性的半固体物
质）、沥青质（暗褐色或黑色脆性固
体物质）、碳质（一种非碳氢化合
物）。

• 原油的成分随地区而异，一般含碳
84%、氢11%-14%；另外含少量氧、氮
和硫等；灰分含量低，约0.05%。

什么是原油？
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原油的分类‐工业商品分类法
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按比重分类

轻质原油 中质原油 重质原油 特重原油

APIº >31.1 31.1‐22.3 22.3‐10 <10 

20℃相对密度 <0.8661 0.8661‐0.9162 0.9162‐0.9968 >0.9968 

低含硫 含硫 高含硫

分类标准% < 0.5  0.5～2.0  >2.0 

按硫含量分类

低含蜡 含蜡 高含蜡

分类标准% 0.5～2.5  2.5～10.0  >10.0 

按含蜡量分类

低含胶 含胶 多胶

分类标准% <5  5～15  >15 

按胶质含量



• 根据原油特性因数K值大小分为石蜡基、中间基和环烷
基。

• 特性因数分类方法多为欧美所采用，在一定程度上反映了
原油的组成特性。

原油的分类‐化学分类法
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石蜡基 中间基 环烷基

特性因数K值 >12.1 11.5‐12.1 10.5‐11.5



• 2011年全球探明储量总计16526.1亿桶

全球原油储量分布
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中东, 
794.98 , 
48%

中南美洲, 
325.37 , 
20%

北美洲, 
217.49 , 
13%

欧洲及欧

亚大陆, 
141.07 , 9%

非洲, 
132.44 , 

8%

亚太地区, 
41.27 , 2%

• 数据来源：同花顺ifund 2011年数据

• 单位：10亿桶



• 数据来源：同花顺ifund 2011年数据
• 单位：10亿桶

中国储量变化
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶/天

全球原油产量
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶/天

2011年全球原油产量分布
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2011年中国原油产量分布
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黑龙江 4006

陕西 3225.4
天津 3187.8

山东 2713.45

新疆 2615.60

广东 1152.80

吉林 739.4
辽宁 1000

河北 586.1

河南 485.5

• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：万吨/年



中国主要油田
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油田 位置 归属 油田 位置 归属

大庆油田 黑龙江省西部 中石油 渤海油田 渤海湾（海上油田） 中海油

胜利油田 山东北部 中石化 新疆油田 新疆 中石油

长庆油田 陕甘宁盆地 中石油 西南油气田 四川盆地 中石油

辽河油田
辽河中下游平原以及内蒙

古东部和辽东湾
中石油 塔河油田 新疆塔里木盆地北部 中石化

塔里木油田 新疆塔里木盆地 中石油 青海油田 青海柴达木盆地 中石油

华北油田 河北省中部冀中平原 中石油 河南油田 河南南阳盆地 中石化

大港油田 天津市大港区 中石油 冀东油田 渤海湾北部沿海 中石油

中原油田 河南省濮阳地区 中石化 江苏油田 江苏北部 中石化

吉林油田 吉林省扶余地区 中石油 延长油田 陕北 延长石油



全球原油消费
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶/天



2010年全球原油消费量分布
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶/天
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原油产业及价格关系



原油行业产业链
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原油 VS  燃料油
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• 在整个产业链中，原油上游的源头，其价格的涨跌直接影响到下游产
品的成本高低，而成本的大小又是构成产品价格的最主要成分，所以
原油价格的涨跌经常是下游产品行情波动的风向标。



原油 VS PTA
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• PTA的成本传导：石油—石脑油—MX（间二甲苯）—PX
（对二甲苯）—PTA



原油 VS 塑料
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• LLDPE的成本传导：原油—石脑油—乙烯—LLDPE



原油 VS PVC
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• PVC的成本传导：原油—石脑油—乙烯—PVC



原油 VS 橡胶
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• 天然橡胶并不是原油下游的衍生品,但是原油的下游产品——合成橡胶与天然橡胶
在橡胶制品的生产过程中具有一定的替代性。

• 对汽车行业而言,一方面汽车的轮胎制造是天然橡胶的主要用途,另一方面汽车的
行驶则需要原油的下游产品汽油和柴油。

• 总体而言,橡胶期货价格与原油期货价格总体呈现正相关。



原油期现货市场



西北欧市场
阿姆斯特丹—鹿特丹—安特卫普)地区，主要为德、法、英、荷等

国服务，核心在鹿特丹。西北欧市场主要为德国、英国、荷兰、
法国服务。原油主要来自独联体国家、北海油田原油和ARA地区。

地中海市场
分布在意大利的地中海沿岸，油品供应来自沿海岸岛屿的独立炼
油厂，另外有部分来自经由黑海的独联体国家的原油。

加勒比海市场
是较小的现货市场，对美国和欧洲的供需平衡起着重要的调节作
用。该市场的原油及油品主要流入美国市场，但如果欧美两地价
差大，就会流入欧洲市场。

新加坡市场
南亚和东南亚的石油交易中心。原油及油品来自中东和当地的炼
油厂。石脑油和燃料油在该市场占有很大份额。

美国市场 墨西哥湾的休斯顿、大西洋的波特兰港和纽约港。

原油交易市场‐现货

22



交易所 交易品种 推出时间

纽约商业交易所NYMEX 西德克萨斯中质原油期货合约（WTI） 1986年

洲际交易所ICE 布伦特原油期货合约（Brent） 1988年

新加坡交易所SGX 迪拜酸性原油期货合约 2002年

原油交易市场‐期货

23



WTI 与布伦特原油
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2011年之前，价差维持
在2美元左右；2011年
之后宽幅价差逐渐形成



• WTI

• WTI原油价格区域性增强，主要反映北美地区市场
情况。美国原油对外依存度逐年降低。

• 美国原油市场的供需，能源消费多元化及原油产
量持续上升，在一定程度上抑制了WTI原油价格。

• 布伦特

• 欧洲依赖中东和北非地区的石油供应，因此更容
易受到地缘政治因素的影响

价差扩大原因

25
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原油价格影响因素

供需关系

供应量
消费量
库存

替代能源
OPEC产量

地缘政治

产油地区政治
局势

宏观因素

全球宏观经济
变化

（GDP、就业
率、PMI等）

自然因素

天气因素
季节性因素

金融市场

股市
黄金价格
美元指数

资金因素

期货市场持仓



原油价格 VS 库存

27

• 通常库存下降，价格上升；库存增多，价格下跌。

• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶
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原油价格 vs股票
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原油VS 美元指数
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原油 VS  黄金

30

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2008-1-2 2009-1-2 2010-1-2 2011-1-2 2012-1-2

20

40

60

80

100

120

140

160伦金 WTI

黄金是拥有较强金融属性硬
通货，今年来以上扬为主。
而原油则受世界经济、地缘
政治影响较大。



持仓与原油价格
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶



持仓与原油价格
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶



交易品种 中质含硫原油 交割日期
最后交易日后连续 5 个

工作日

交易单位 100桶／手 交割品级 API度32，含硫度15%

报价单位 美元/元 桶 交割地点 交易所指定交割地点

最小变动价位 0.01美元/桶；0.1元/桶 最低交易保证金 合约价值的 7％

每日价格最大波动限制
上一交易日结算价 ±5

％
交易手续费

合约交割月份 交割方式 实物交割

交易时间
上午 9：00‐11：30

下午 1：30—3：00 
交易代码 CO

最后交易日
合约交割月份前一月份

的最后一个交易日
上市交易所 上海期货交易所

原油期货合约设计方案

33



附录：石油输出国组织（OPEC）



海湾地区
沙特阿拉伯（1960.9）
科威特（1960.9）

伊拉克（1960.9）
阿联酋（1967.11）

伊朗（1960.9）
卡塔尔（1961.12）

非洲国家
利比亚（1962.12）
安哥拉（2007.1）

阿尔及利亚（1969.7） 尼日利亚（1971.7）

南美国家 厄瓜多尔（1963‐1993；2007）委内瑞拉（1960.9）

前成员国 印度尼西亚（1962‐2008） 加蓬（1975‐1995）

OPEC 成员国

35

• 石油输出国组织（OPEC），1960年9月14日成立于巴格达。目前有12
个成员国。



2011年OPEC探明储量
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1196.32 , 
78%

non‐opec, 
329.38 , 
22%

• 数据来源：同花顺ifund 2011年数据

• 单位：10亿桶



OPEC产量
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• 数据来源：同花顺ifund

• 单位：千桶/天
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